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TRADING CONCEPT ตอน กลัวหุนตก…ซื้อ LTF ดีไหม 
  

 ตอนเด็กเคยฟงเพลงนี ้
“ ของของใคร…ของใครก็หวง 
   ของใครใครก็ตองหวง… 
          หวงใยรักใครถนอม… ” 
 ของที่วา นอกจากความรัก
ตามเพลงแลว เงินทอง ก็เปนสิ่งที่คนยุคนี้…หวงใยรักใครถนอม…ยิ่ง
ไปกวาความรักเสียอีก 
 “ใครจะชิงของใครใครยอม”…เรื่องเงินทอง บางทีถาไมยอม 
อาจมีติดคุกครับ เพราะรายไดเมื่อรับมา ถือเปนหนาที่ตองเสียภาษี วา
กันวา 2 สิ่งที่ใครก็หนีไมพนคือ ความตายกับภาษ ี
ภาษีก็คลายความตายจริงๆ เหมือนทีเ่ราก็ฟนธงไมไดวาตายแลวไปไหน 
 พูดถึงกองทุนรวม LTF วันนี้เชื่อวาไมมีใครไมรูจัก (ใครยังไม
รูจักก็แทบชาไปแลวครับ ปนี้ปสุดทายแลว) จารยตี่เองก็ซื้อมาทุกป 
นอกจากไดลงทุนในหุนแลว ยังมีสิทธิลดหยอนภาษีไดดวย…ชอบชอบ 
 วาแต 7 ปปฏิทินในอนาคต ทานวาหุนจะขึน้ไหม ??? 
 

ประหยัดภาษี แตเสียหุน…? 
 กอง LTF มีนโยบายลงทุนเฉพาะหุน (ไมเหมือนกอง RMF ที่
มีนโยบายหลากหลายใหเลือก) แบบนี้ ถาเจอหุนตก…เงินที่ลดภาษีมา
ได ก็จบกัน เหมือนขนเงินทีไ่ดคืนจากสรรพากร เอามาเสียในตลาดหุน 

ถาคิดวาอนาคตจะแดงทั้งกระดานแบบนี…้ซื้อ LTF ดีไหม ??? 

 
 จารยตี่ฟนธงใหตรงนี้เลยครับ… 
 ตอใหวันขางหนาหุนจะตก…ดัชนเีหลอื 1,200 จุด หรอืใหเกดิ
วิกฤต เหลือ 900, 400  หรือ 200 จุดเลย ก็อยาไปกลัวครับ 
 …ซื้อ LTF จัดเต็มไปเลยครับ… 
 ปญหาทุกอยางมีทางแกเสมอครับ 
 วันนีถ้าจารยตี่จะเสนอเทคนิคเปลี่ยนกอง LTF ที่เสี่ยงสูง ให
เสี่ยงต่ําคลายพันธบัตร 5 ป ที่จายดอกสัก 4%++ จะนาสนใจไหมครับ* 

  ปดความเสี่ยง ไมปดกําไร…ดีไหม ? 
 ถาใครตาม Trading Wizard มาตลอด โดยเฉพาะฉบับที่
แลว (ตอน คัท…เจ็บที่ไมอยากจบ) นาจะพอเห็นภาพ การประยุกต
เอาเครื่องมือ DW-Put ทีช่วย ล็อคขาดทุนไว โดยไมตองขายออกมา 
ซึ่งแกขอจํากัดของ LTF ที่เราไมสามารถขายคัทลอสไดพอดี (จาก
เงื่อนไขสิทธิภาษี ไมสามารถจํากัดขาดทุนดวยการขายตรงๆ ได) 
 แปลวา หากเราซื้อกอง LTF + DW-Put 
ถาตลาดหุนขึ้น ก็จะมกีําไรจากกอง LTF 
ถาตลาดหุนลง ก็เอากําไรจาก DW-Put มาหยุดเลือดของกอง LTF 
 พอเห็นภาพใชไหมครับ 
 ขอเสียคือ คา Premium 
 ที่เคยเลาไววา DW-Put เหมือนประกันที่กวาจะไดมาตอง
เสีย Premium แถมประกันนี้มีอายุสั้นอีก ทั่วไปเพียง 3-6 เดือน (แต 
กอง LTF ตองถือยาว 7 ปปฏิทิน) 
 ณ วันที่เขียน จารยตี่ลอง เช็คราคา DW-Put ของ SET50 
ที่มีฐานะ ITM และมีอายุไกลสุด (3 เดือน) มีราคาคา Premium อยู
ประมาณ 3.5% 
 แบบนี้ ถาเราอยากปดความเสี่ยง ตลอดเวลาทีถ่อืกอง LTF 
สั้นสุดคือ 5 ป (ซื้อปลาย ขายตนป) ก็ตองซื้อประกันแบบนี้ทั้งสิ้น 
 1 ครั้ง/ไตรมาส x 4 ไตรมาส x 5 ป = 20 ครั้ง 
 คาเบี้ย (Premium) รวม 20 x 3.5% = 70% !!! 
เห็นเลขคาเบี้ยแลวก็ทอครับ จริงๆ ยังมีเรื่องดีสัก 2 อยาง 
 1. ใชบริการ Put Option ในตลาด TFEX แทน ซึ่งอาจมี
ตนทุนคาเบี้ยลดลง เหลือสัก 2.5% พอคูณ 20 งวด ก็ยังเยอะอยูดี 
 2. ลุนใหในชวง 5 ปนี้ กําไรจากกอง LTF + เงินคืนจากการ
ลดหยอนหยุนภาษี สูงพอ cover ตนทุนเบี้ยที่แพงหูฉี ่
 

ถาตองหวังสูงกันขนาดนี ้
ซื้อกอง LTF เสร็จก็ไหวพระแลวหมผาเขานอนไดเลยครับ 

 
  
*พันธบัตรออมทรัพย 5 ป ปจจุบันจายดอกประมาณ 2.50% 
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ทุกปญหามีทางออก 
 มาสรุปปญหาที่เจอกันกอน 
 1. หุนผันผวนดูไมดี ซื้อกอง LTF แลวกลัวขาดทุน 
 2. ทําประกันปดขาดทุน ดวยการซื้อ DW-Put หรือ Put 
Option มตีนทุนคาเบี้ย (Premium) สูงเกินไป 
 คราวนี้ ลองมาเปลี่ยนมุมคิดกัน 
 เลิกซื้อประกัน…ก็ไมตองเสีย Premium 
 หันไปเปดสัญญา Short Future** แทน 
  
สิ่งที่จะไดกค็ือ 
ถาตลาดหุนขึ้น ก็จะกําไรจาก LTF แตขาดทุนจาก Short Future 
ถาตลาดหุนลง ก็จะขาดทุนจาก LTF แตกําไรจาก Short Future 
  
 ถาปรับน้ําหนักการลงทุน 2 สวนนีใ้หดี จํานวนของกําไร/
ขาดทุน จะสูสีและหักลางกันได 
ยกตัวอยาง นาย หัวไว มีรายไดทั้งป 2.66 ลานบาท 
หัก คาใชจายและลดหยอนสวนตัว 160,000 บาท 
 สํารองเลี้ยงชีพและอื่นๆ อีก 500,000 บาท 
เหลือ เงินไดสุทธิ 2 ลานบาท อยูในชวงภาษี 1-2 ลาน คือ 25% 
  
จากนั้น ก็ใหนายหัวไว ทําตามนี้ 
1. ซื้อ กอง LTF ที่มีนโยบายลงทุนหุนใน SET50 แบบเชิงรับ 
ขอดีคือคาธรรมเนียมต่ํา ผลตอบแทนลอไปตามดัชน ีSET50 
2. short SET50 Index Future โดยเลือกใชซีรี่ยที่ครบกําหนดอายุใน
สิ้นไตรมาสใกลที่สุด (สภาพคลองสงู ราคาไมผิดเพี้ยนจากทฤษฎีมาก)  

  หากซื้อกอง LTF เต็มที่ 15% คือ 4 แสนบาท ก็เปด Short Future ให
มีมูลคาเทากัน (2 แสนบาท/สัญญา x 2 สัญญา = 4 แสนบาท) 
 สิง่ที่เกดิขึ้น 
1. ไดสิทธิคืนภาษจีากการซื้อกอง LTF จํานวน 1 แสนบาท 
 (คิดจาก 4 แสนบาท x 25%) 
2. เปดสัญญา Short Future โดยนําเงินที่ไดคืนในขอ 1 มาใชวางเปน
หลักประกัน 
3. ไมวาหุนในตลาดจะขึ้นหรือลง จะไดกําไรและขาดทุน อยางละขา 
(จากกอง LTF และ Short Future) จะชดเชยกันเอง 
  
 ผลตอบแทนเบด็เสร็จ ที่นายหัวไวไดรบั 
1. รายไดจากเงินภาษีคืนจาก สรรพากร จาํนวน 1 แสนบาท 
2. รายไดดอกเบี้ยจากเงินหลักประกันสวนเกิน 0.85% ตอป (เงิน
หลักประกันประมาณ 1 หมื่นบาท/สญัญา) 
         คิดเปน 8 หมื่นบาท x 0.85% x 5 ป =  3,400 บาท*** 
3. รายจายคาธรรมเนียมในการเปด/ปดสัญญา Short Future ราว 
200 บาท/สัญญา/ไตรมาส 
       คิดเปน 200 บาท x 2 สัญญา x 4 ไตรมาส x 5 ป = 8,000 บาท 
4. กําไร/ขาดทุน จากการลงทุนในกองทุน LTF และ Short Future = 0 
       คิดเปนรายไดทั้งสิ้น 95,400 บาท ในชวงตลอด 5 ป จากเงิน
ลงทุน 4 แสนบาท (CARG = 4.37% ตอป) 
 ถายังงง ลองอานทวนวิธีอีกรอบนะครับ หรือถาอยากทํา 
แตยังสงสัย ติดตอเจาหนาที่การตลาดของทานไดเลยครับ…จารยตี่ 
 

** ไดกําไรเมื่อหุนลง และขาดทนุเมื่อหุนขึน้ 
***  เงินหลักประกัน และอัตราดอกเบี้ย อาจเปลี่ยนแปลงเพิ่มหรือลดลงได 

 
 
 

คําคมเซียนหุน “คุณมอิาจไดรับการยกยอง 
…จากพรสวรรค หรอืความรู 

คุณควรไดรับการยกยอง 
           เพียงเม่ือ…รูจกัใชมัน” 

 

 

 

มอรแกน ฟรีแมน (Morgan P. Freeman, Jr.) 

 

"You can’t take credit for talent; you can 
only take credit for using it." 

 
รายงานฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยขอมูลเทาที่ปรากฏและเชื่อวาเปนที่นาเชื่อถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลนั้น  ๆโดยบริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคย เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดทําขอสงวนสิทธในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพื่อใชประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการชีน้ํา
ชักชวนใหนักลงทุนทําการซื้อหรือขายหลักทรัพย หรือตราสารทางการเงินใด  ๆที่ปรากฏในรายงาน 


